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TRADING CONCEPT ตอน กลัวหุนตก…ซื้อ LTF ดีไหม 
  

 ตอนเด็กเคยฟงเพลงนี ้
“ ของของใคร…ของใครก็หวง 
   ของใครใครก็ตองหวง… 
          หวงใยรักใครถนอม… ” 
 ของที่วา นอกจากความรัก
ตามเพลงแลว เงินทอง ก็เปนสิ่งที่คนยุคนี้…หวงใยรักใครถนอม…ยิ่ง
ไปกวาความรักเสียอีก 
 “ใครจะชิงของใครใครยอม”…เรื่องเงินทอง บางทีถาไมยอม 
อาจมีติดคุกครับ เพราะรายไดเมื่อรับมา ถือเปนหนาที่ตองเสียภาษี วา
กันวา 2 สิ่งที่ใครก็หนีไมพนคือ ความตายกับภาษ ี
ภาษีก็คลายความตายจริงๆ เหมือนทีเ่ราก็ฟนธงไมไดวาตายแลวไปไหน 
 พูดถึงกองทุนรวม LTF วันนี้เชื่อวาไมมีใครไมรูจัก (ใครยังไม
รูจักก็แทบชาไปแลวครับ ปนี้ปสุดทายแลว) จารยตี่เองก็ซื้อมาทุกป 
นอกจากไดลงทุนในหุนแลว ยังมีสิทธิลดหยอนภาษีไดดวย…ชอบชอบ 
 วาแต 7 ปปฏิทินในอนาคต ทานวาหุนจะขึน้ไหม ??? 
 

ประหยัดภาษี แตเสียหุน…? 
 กอง LTF มีนโยบายลงทุนเฉพาะหุน (ไมเหมือนกอง RMF ที่
มีนโยบายหลากหลายใหเลือก) แบบนี้ ถาเจอหุนตก…เงินที่ลดภาษีมา
ได ก็จบกัน เหมือนขนเงินทีไ่ดคืนจากสรรพากร เอามาเสียในตลาดหุน 

ถาคิดวาอนาคตจะแดงทั้งกระดานแบบนี…้ซื้อ LTF ดีไหม ??? 

 
 จารยตี่ฟนธงใหตรงนี้เลยครับ… 
 ตอใหวันขางหนาหุนจะตก…ดัชนเีหลอื 1,200 จุด หรอืใหเกดิ
วิกฤต เหลือ 900, 400  หรือ 200 จุดเลย ก็อยาไปกลัวครับ 
 …ซื้อ LTF จัดเต็มไปเลยครับ… 
 ปญหาทุกอยางมีทางแกเสมอครับ 
 วันนีถ้าจารยตี่จะเสนอเทคนิคเปลี่ยนกอง LTF ที่เสี่ยงสูง ให
เสี่ยงต่ําคลายพันธบัตร 5 ป ที่จายดอกสัก 4%++ จะนาสนใจไหมครับ* 

  ปดความเสี่ยง ไมปดกําไร…ดีไหม ? 
 ถาใครตาม Trading Wizard มาตลอด โดยเฉพาะฉบับที่
แลว (ตอน คัท…เจ็บที่ไมอยากจบ) นาจะพอเห็นภาพ การประยุกต
เอาเครื่องมือ DW-Put ทีช่วย ล็อคขาดทุนไว โดยไมตองขายออกมา 
ซึ่งแกขอจํากัดของ LTF ที่เราไมสามารถขายคัทลอสไดพอดี (จาก
เงื่อนไขสิทธิภาษี ไมสามารถจํากัดขาดทุนดวยการขายตรงๆ ได) 
 แปลวา หากเราซื้อกอง LTF + DW-Put 
ถาตลาดหุนขึ้น ก็จะมกีําไรจากกอง LTF 
ถาตลาดหุนลง ก็เอากําไรจาก DW-Put มาหยุดเลือดของกอง LTF 
 พอเห็นภาพใชไหมครับ 
 ขอเสียคือ คา Premium 
 ที่เคยเลาไววา DW-Put เหมือนประกันที่กวาจะไดมาตอง
เสีย Premium แถมประกันนี้มีอายุสั้นอีก ทั่วไปเพียง 3-6 เดือน (แต 
กอง LTF ตองถือยาว 7 ปปฏิทิน) 
 ณ วันที่เขียน จารยตี่ลอง เช็คราคา DW-Put ของ SET50 
ที่มีฐานะ ITM และมีอายุไกลสุด (3 เดือน) มีราคาคา Premium อยู
ประมาณ 3.5% 
 แบบนี้ ถาเราอยากปดความเสี่ยง ตลอดเวลาทีถ่อืกอง LTF 
สั้นสุดคือ 5 ป (ซื้อปลาย ขายตนป) ก็ตองซื้อประกันแบบนี้ทั้งสิ้น 
 1 ครั้ง/ไตรมาส x 4 ไตรมาส x 5 ป = 20 ครั้ง 
 คาเบี้ย (Premium) รวม 20 x 3.5% = 70% !!! 
เห็นเลขคาเบี้ยแลวก็ทอครับ จริงๆ ยังมีเรื่องดีสัก 2 อยาง 
 1. ใชบริการ Put Option ในตลาด TFEX แทน ซึ่งอาจมี
ตนทุนคาเบี้ยลดลง เหลือสัก 2.5% พอคูณ 20 งวด ก็ยังเยอะอยูดี 
 2. ลุนใหในชวง 5 ปนี้ กําไรจากกอง LTF + เงินคืนจากการ
ลดหยอนหยุนภาษี สูงพอ cover ตนทุนเบี้ยที่แพงหูฉี ่
 

ถาตองหวังสูงกันขนาดนี ้
ซื้อกอง LTF เสร็จก็ไหวพระแลวหมผาเขานอนไดเลยครับ 

 
  
*พันธบัตรออมทรัพย 5 ป ปจจุบันจายดอกประมาณ 2.50% 
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ทุกปญหามีทางออก 
 มาสรุปปญหาที่เจอกันกอน 
 1. หุนผันผวนดูไมดี ซื้อกอง LTF แลวกลัวขาดทุน 
 2. ทําประกันปดขาดทุน ดวยการซื้อ DW-Put หรือ Put 
Option มตีนทุนคาเบี้ย (Premium) สูงเกินไป 
 คราวนี้ ลองมาเปลี่ยนมุมคิดกัน 
 เลิกซื้อประกัน…ก็ไมตองเสีย Premium 
 หันไปเปดสัญญา Short Future** แทน 
  
สิ่งที่จะไดกค็ือ 
ถาตลาดหุนขึ้น ก็จะกําไรจาก LTF แตขาดทุนจาก Short Future 
ถาตลาดหุนลง ก็จะขาดทุนจาก LTF แตกําไรจาก Short Future 
  
 ถาปรับน้ําหนักการลงทุน 2 สวนนีใ้หดี จํานวนของกําไร/
ขาดทุน จะสูสีและหักลางกันได 
ยกตัวอยาง นาย หัวไว มีรายไดทั้งป 2.66 ลานบาท 
หัก คาใชจายและลดหยอนสวนตัว 160,000 บาท 
 สํารองเลี้ยงชีพและอื่นๆ อีก 500,000 บาท 
เหลือ เงินไดสุทธิ 2 ลานบาท อยูในชวงภาษี 1-2 ลาน คือ 25% 
  
จากนั้น ก็ใหนายหัวไว ทําตามนี้ 
1. ซื้อ กอง LTF ที่มีนโยบายลงทุนหุนใน SET50 แบบเชิงรับ 
ขอดีคือคาธรรมเนียมต่ํา ผลตอบแทนลอไปตามดัชน ีSET50 
2. short SET50 Index Future โดยเลือกใชซีรี่ยที่ครบกําหนดอายุใน
สิ้นไตรมาสใกลที่สุด (สภาพคลองสงู ราคาไมผิดเพี้ยนจากทฤษฎีมาก)  

  หากซื้อกอง LTF เต็มที่ 15% คือ 4 แสนบาท ก็เปด Short Future ให
มีมูลคาเทากัน (2 แสนบาท/สัญญา x 2 สัญญา = 4 แสนบาท) 
 สิง่ที่เกดิขึ้น 
1. ไดสิทธิคืนภาษจีากการซื้อกอง LTF จํานวน 1 แสนบาท 
 (คิดจาก 4 แสนบาท x 25%) 
2. เปดสัญญา Short Future โดยนําเงินที่ไดคืนในขอ 1 มาใชวางเปน
หลักประกัน 
3. ไมวาหุนในตลาดจะขึ้นหรือลง จะไดกําไรและขาดทุน อยางละขา 
(จากกอง LTF และ Short Future) จะชดเชยกันเอง 
  
 ผลตอบแทนเบด็เสร็จ ที่นายหัวไวไดรบั 
1. รายไดจากเงินภาษีคืนจาก สรรพากร จาํนวน 1 แสนบาท 
2. รายไดดอกเบี้ยจากเงินหลักประกันสวนเกิน 0.85% ตอป (เงิน
หลักประกันประมาณ 1 หมื่นบาท/สญัญา) 
         คิดเปน 8 หมื่นบาท x 0.85% x 5 ป =  3,400 บาท*** 
3. รายจายคาธรรมเนียมในการเปด/ปดสัญญา Short Future ราว 
200 บาท/สัญญา/ไตรมาส 
       คิดเปน 200 บาท x 2 สัญญา x 4 ไตรมาส x 5 ป = 8,000 บาท 
4. กําไร/ขาดทุน จากการลงทุนในกองทุน LTF และ Short Future = 0 
       คิดเปนรายไดทั้งสิ้น 95,400 บาท ในชวงตลอด 5 ป จากเงิน
ลงทุน 4 แสนบาท (CARG = 4.37% ตอป) 
 ถายังงง ลองอานทวนวิธีอีกรอบนะครับ หรือถาอยากทํา 
แตยังสงสัย ติดตอเจาหนาที่การตลาดของทานไดเลยครับ…จารยตี่ 
 

** ไดกําไรเมื่อหุนลง และขาดทนุเมื่อหุนขึน้ 
***  เงินหลักประกัน และอัตราดอกเบี้ย อาจเปลี่ยนแปลงเพิ่มหรือลดลงได 

 
 
 

คําคมเซียนหุน “คุณมอิาจไดรับการยกยอง 
…จากพรสวรรค หรอืความรู 

คุณควรไดรับการยกยอง 
           เพียงเม่ือ…รูจกัใชมัน” 

 

 

 

มอรแกน ฟรีแมน (Morgan P. Freeman, Jr.) 

 

"You can’t take credit for talent; you can 
only take credit for using it." 

 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยขอมูลเทาที่ปรากฏและเชื่อวาเปนที่นาเชื่อถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลนั้น  ๆโดยบริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคย เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดทําขอสงวนสิทธในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชีน้ํา
ชักชวนใหนักลงทุนทําการซื้อหรือขายหลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที่ปรากฏในรายงาน 


